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ALM EQUITY

www.almequity.se

Sektor: Fastigheter, bostadsutveckling

Lista: Nasdaq First North

Marknadsvarde: 1 010 MSEK (enbart stam-aktier)
Aktiekurs per 2025-09-10: 58,2 SEK

Senast uppdaterad analys: 10 sep 2025
Motiverat varde: 134 SEK/stamaktie

Ny VD och incitamentsprogram

ALM Equity ("ALM" eller "Bolaget”) meddelade idag att bolaget byter VD fran Joakim Alm till
Thomas Carlsson fran den 1 oktober 2025. Samtidigt kallar bolaget till en extra
bolagsstdmma den 29 september for godkdnnande av ett incitamentsprogram riktat till
ledande befattningshavare.

Joakim Alm grundade ALM Equity (ddrav namnet) och har varit VD for bolaget i nastan 20
ar. Joakim har expanderat ALM fran ett litet bolag med nagra fa bostadsrattsprojekt
omkring 2006 till att idag dga tusentals byggratter och fardiga bostadslagenheter direkt eller
via olika samriskbolag, dar det viktigaste ar Bridge som ALM &ger tillsammans med
Aermont Capital.

Thomas Carlsson har varit VD for byggledningsféretaget 2xA Entreprenad sedan 2018. Vid
denna tidpunkt hade 2xA Entreprenad endast interna bestéllningar pa byggledningsjobb.
Under 2024 nadde 2xA Entreprenad en nettoomséttning pa 665 MSEK, varav 85% kom fran
externa bestallare.

En viktig organisatorisk férandring ar att all personal inom Bolaget nu kommer att samlas
pa kontoret i Sundbyberg, fran att tidigare ha suttit pa olika adresser. ALM jobbar idag med
hela vardekedjan av bostadsutveckling fran byggrattsforvary till produktion, forséljning och
forvaltning av fardiga bostader. Carlsquare Equity Research har tidigare fatt intrycket att
ALM haft for fa kvalificerade bostadsutvecklare som jobbar med att starta byggrattsprojekt
i bolagets stora byggrattsportf6lj. Nu borde det kunna bli litet battre pa den punkten.
Marknaden for att starta byggrattsprojekt i Stockholmsregionen har dock varit utmanande
de senaste aren. Dels har efterfragan fran bostadskonsumenternas sida varit avvaktande,
dels har det varit svart att fa ihop byggutvecklingskalkylerna med hogre byggkostnader (dér
en utplaning dock skett i ar).

ALM kallar ocksa till en extra bolagsstamma den 29 september, dar stamman ska godkanna
ett forslag till incitamentsprogram for anstéllda i koncernen. Behovet av detta ar sannolikt
extra stort for Bolaget med tanke pa att Joakim Alm nu vaxlar ned till att bli arbetande
styrelseordférande. ALM-aktien har fallit med ca 70% under det senaste aret och &r idag
mycket &gt varderad enligt Carlsquare Equity Researchs uppfattning. Bolaget verkar vara
av samma uppfattning, vilket framgar av teckningsvillkoren. Totalt emitteras 800 000
teckningsoptioner att teckna vardera en aktie under perioden 15-30 september 2030 till
kursen 150 SEK. Det ar 12% hogre an Carlsquare Equity Researchs riktkurs for stamaktien i
juli 2025, men 158% hogre dn den noterade kursen i ALM Equitys stamaktie idag (10
september 2025). Vid full teckning skulle nuvarande aktiedgare i bolaget fa en utspadning
pa 2,3%.
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http://www.almequity.se/
https://carlsquare.com/sv/analys-alm-equity-kv2-2025-behover-komma-igang-med-byggstarter/
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Kursutveckling ALM Equity, senaste 12-mnd
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Kalla: Infront och Carlsquare

Friskrivning

Carlsquare AB, www.carlsquare.se, nedan benamnt Carlsquare, bedriver verksamhet avseende Corporate Finance samt Equity
Research och publicerar darvid bl.a. information om bolag och déribland analyser. Informationen har sammanstallts utifran
kallor som Carlsquare bedomer som tillforlitliga. Carlsquare kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som
skrivs i analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i nagot som helst finansiellt instrument,
option eller liknande. Asikter och slutsatser som uttrycks i analysen &r avsedd endast fér mottagaren.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkdnnande av Carlsquare.
Carlsquare ska inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa grundval av
information i denna analys. Investeringar i finansiella instrument ger mojligheter till vardestegringar och vinster. Alla sadana
investeringar ar ocksa forenade med risker. Riskerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och kombinationer
av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation for framtida avkastning.

Analysen riktar sig inte till U.S. Persons (sa som detta begrepp definieras i Regulation S i United States Securities Act och
tolkas i United States Investment Companies Act 1940) och far inte heller spridas till sddana personer. Analysen riktar sig inte
heller till sddana fysiska och juridiska personer dar distributionen av analysen till sddana personer skulle innebéra eller
medfora risk for dvertradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning.

Analysen &r en sa kallad Uppdragsanalys déar det analyserade Bolaget tecknat ett avtal Carlsquare for analystédckning.
Analyserna publiceras I6pande under avtalsperioden och mot sedvanlig fast ersattning.

Carlsquare kan eller kan inte ha ett ekonomiskt intresse avseende det som &r foremal for denna analys. Carlsquare
vardesétter sdkerstéllandet av objektivitet och oberoende, och har for detta uppréttat rutiner for hantering av
intressekonflikter.

Analytikerna Bertil Nilsson och Christopher Solbakke &ger inte och far heller inte &ga aktier i det analyserade bolaget.
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