Preview KlaraBo, kv2 2026: 7% tillvaxt vantas pa
forvaltningsresultatet

KlaraBo publicerar sin rapport for kv2 2026 pa fredag den 10 juli. Vi raknar
med ett relativt stabilt kvartal operativt, dar forvaltningsresultatet 6kar med
cirka 7% jamfort med motsvarande period i fjol, drivet av hyreshdjningar och
fortsatt vardeskapande genom renoveringar. Samtidigt bedomer vi att
redovisat resultat far stod av mindre positiva vardeforandringar i
fastighetsbestandet, medan fallande marknadsrantor sannolikt leder till
negativa vardeforandringar i rantederivaten.

Operativt prognostiserar vi hyresintakter om 190,8 MSEK och ett driftnetto
om 111,8 MSEK under kv2 2026, motsvarande en 6verskottsgrad om 58,6%.
Vi estimerar forvaltningsresultatet till 50,0 MSEK, vilket motsvarar en 6kning
om 7,5% jamfort med kv2 2025. Tillvdaxten bedémer vi framst drivs av
hyreshéjningar samt vardeskapande atgéarder i renoverade lagenheter.

Vi bedomer vidare att KlaraBos fastighetsportfélj okade i vdarde med 22,7
MSEK under kvartalet, motsvarande cirka 0,2% av portféljvéardet per den 31
mars 2026, exklusive den avyttrade Episurf-portfoljen. Vardeokningen hanfor
vi framst till renovering och hyreshdjning i omkring 45 lagenheter under
kvartalet. Samtidigt raknar vi med att KlaraBo redovisar en negativ
vardeforandring om omkring 20 MSEK i sina réntederivat, till foljd av att
rantan pa den femariga svenska statsobligationen foll fran 2,49% till 2,21%
under perioden fram till den 26 juni.

Den 18 maj meddelade styrelserna i KlaraBo och Sveafastigheter att de enats
om en fusionsplan, dar Sveafastigheter blir 6vertagande bolag. Fusionen
vantas genomforas i slutet av september, efter att villkoren godkants vid
KlaraBos extra bolagsstamma den 26 juni. Enligt var mening reflekterar
nuvarande vardering inte nagra potentiella synergier fran samgaendet, vilket
lamnar utrymme for ytterligare uppsida om integrationsarbetet utvecklas val.

Darutéver meddelade KlaraBo den 26 juni att samtliga villkor for frantradet av
en storre fastighetsportfdl] till Episurf Medical nu har uppfyllts. Som del av
kopeskillingen erhaller KlaraBo nyemitterade Episurf-aktier till ett
anskaffningsvéarde om 130 MSEK. Baserat pa borskursen per den 26 juni
hade dessa aktier stigit i varde till cirka 253 MSEK, vilket motsvarar ett
overvarde om omkring 0,82 SEK per KlaraBo-aktie.

Vid en aktiekurs om 13,92 SEK handlas KlaraBo till P/E 15,4x samt till cirka
40% av substansvardet, exklusive eventuella synergier fran fusionen med
Sveafastigheter. Det innebar i praktiken att marknaden varderar KlaraBos
fastighetsportfolj till en tydlig rabatt mot bokfort varde. Utifran vara estimat
far investeraren exponering mot tillgangsbasen till omkring 71% av redovisat
fastighetsvarde, vilket vi bedomer som en fortsatt forsiktig vardering givet
portfdljens kvalitet och de bolagsspecifika katalysatorerna framdover.

Lds senaste analysuppdatering av KlaraBo hir var

Prognos kv2 2026 jamfort med utfall kv2 2025 (MSEK)

Kv2 2026P Kv2 2025U Forvantad Tillvaxt
Intakter 190,8 180,5 57%
Driftnetto 111,8 109,6 2,0%
Overskottsgrad 58,6% 60,7%
Rorelseresultat 99,1 93,6 5,9%
Forvaltningsresultat 50,0 46,5 7,5%
Resultat efter finansnetto 52,7 11,6 354,3%
Periodens nettoresultat 36,9 6,7 450,7%
Vinst per aktie (SEK) 0,25 0,04 462,5%

Kalla: Bolagsinformation och Carlsquare prognoser.
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