Preview ALM Equity, kv2 2026: Okat tempo i

byggsektorn

ALM Equity (" ALM" eller “Bolaget”) publicerar sin kv2 2026-rapport pa
torsdag 16 juli. Genom byggstarten av 357 lagenheter i maj och ytterligare
505 lagenheter under andra halvaret i Stockholm (Bromma) bor ALMs
rorelseresultate forbattras i takt med att dessa bostadsprojekt successivt
avraknas.

Den 4 maj byggstartade ALM projektet Archimedes med 357 hyresratts-
lagenheter i Bromma, vastra Stockholm. Under andra halvaret 2026 vantas
bolaget byggstarta ytterligare 505 lagenheter i samma omrade, varav flertalet
vantas bli hyresratter samt en mindre andel séljas som bostadsratter.
Marknadsvérdet pa fardiga lagenheter i denna del av Bromma ligger inom
intervallet 65-70 TSEK per kvm.

Flera andra bostadsutvecklare ar verksamma i samma omrade av Bromma
som ALM. Tidigare externhandel i Ulvsunda industriomrade haller pa att flytta
in mot kdpcentrumet Bromma Blocks. Omradet har bra kollektivtrafik med
tvarbanan som binder ihop fran Alvik i Stockholm till centrala Sundbyberg och
Solna.

Enligt Maklarstatistik steg genomsnittspriset pa bostadsrattslagenheter i
Stockholms kommun med 3,7% under perioden 1 mars-31 maj 2026, vilket lar
gynna forséaljningen @ven av nyproducerade lagenheter framover.

Vad galler affarsomrade Entreprenad forklaras den ovanligt laga
omsattningen pa 127 MSEK i kv1 2026 av att ALM d& mest holl pa med
markarbeten. Nu vantas Entreprenad 6ka omsattningen med saval interna
som externa byggprojekt under andra och tredje kvartalet 2026. En 6kad
efterfrdgan i den svenska byggsektorn éverensstammer med signaler fran
andra branschforetag som Carlsquare AB har tagit del av.

ALMs aktiepost i Besgab har under kv2 2026 Okat i varde med ca 49 MSEK,
vilket motsvarar 2,85 SEK per stamaktie i ALM Equity. Dessa 49 MSEK
redovisas som orealiserade vardeforandringar pa finansiella tillgdngar och
ingar som en delpost under finansnettot.

Jamfort med var senaste analysuppdatering den 8 maj 2026 har vi reviderat
ned var intdktsprognos for ALM fran 500 MSEK till 339 MSEK i kv2 2026. Nu
raknar vi med att intakterna okar till 518 MSEK i kv4 2026, dar Fastighets-
utvecklings andel av intdkterna forvantas 6ka fran 29% i kv2 till 43% under
kv4. Fastighetsutveckling har 20% marginal som mal, medan Entreprenad
normalt ligger omkring 5%. Det borde innebéra att ALM inom nagra marginal
bor 10% marginal pa sin omséttning.

Lads var senaste analysuppdatering av ALM Equity har

Prognos kv2 2026 jamfort med utfall kv2 2025

Kv2, 26P Kv2, 25U
Totala intakter 339 258
Bruttoresultat 17 -4
Bruttomarginal 5,0% neg.
EBIT (exkl. intressebolag) -5 -26
EBIT-marginal neg. neg.
Resultat frén intressebolag 10 9
Finansnetto 29 -40
Resultat efter finansnetto 34 -57
Nettoresultat hanforligt till moderbolaget 31 -65
Vinst SEK per stamaktie* -0,16 -5,67

*Efter utdelning pa bolagets preferensaktier.
Kalla: Bolagsinformation och Carlsquare prognoser.
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Friskrivning

Carlsquare AB, www.carlsquare.se, nedan benamnt Carlsquare, bedriver verksamhet avseende Corporate
Finance samt Equity Research och publicerar darvid bland annat information om bolag och déribland analyser.
Informationen har sammanstallts utifran kallor som Carlsquare bedomer som tillforlitliga. Carlsquare kan dock
inte garantera informationens riktighet. Ingenting som skrivs i analysen ska betraktas som en rekommendation
eller uppmaning att investera i ndgot som helst finansiellt instrument, option eller liknande. Asikter och slutsatser
som uttrycks i analysen ar avsedd endast for mottagaren.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkdnnande av
Carlsquare. Carlsquare ska inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut
fattade pa grundval av information i denna analys. Investeringar i finansiella instrument ger majligheter till
vardestegringar och vinster. Alla sddana investeringar ar ocksa forenade med risker. Riskerna varierar mellan
olika typer av finansiella instrument och kombinationer av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en
indikation for framtida avkastning.

Analysen riktar sig inte till U.S. Persons (sa som detta begrepp definieras i Regulation S i United States Securities
Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940) och far inte heller spridas till sadana personer.
Analysen riktar sig inte heller till sddana fysiska och juridiska personer dér distributionen av analysen till sadana
personer skulle innebara eller medfora risk for overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller férfattning.

Analysen &r en sa kallad Uppdragsanalys dér det analyserade Bolaget tecknat ett avtal Carlsquare for
analystackning. Analyserna publiceras |I6pande under avtalsperioden och mot sedvanlig fast ersattning.

Carlsquare kan eller kan inte ha ett ekonomiskt intresse avseende det som &r féremal for denna analys.
Carlsquare vardesatter sakerstéllandet av objektivitet och oberoende, och har for detta upprattat rutiner for
hantering av intressekonflikter.

Analytikerna Bertil Nilsson och Markus Augustsson &ger inte och far heller inte dga aktier i det analyserade
bolaget.



